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1. Economia Mundial
Segundo o Fmi, a recuperação mundial continuará, com a economia a crescer 5,9% em 2021. 
A incerteza mantêm-se com a persistência da COVID-19, esperando-se um abrandamento do 
crescimento para 2022.
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Fontes:
Comissão Europeia (Autumn forecast 2021)
Ministério das Finanças ((OE22)
FMI – World Economic Outlook (2021)
BdP – Boletim Económico de Outubro (2021)
CFP – Setembro 2021
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2. Crescimento do PIB
PIB regista maior subida homóloga no 2º trimestre e previsões apontam para 
crescimento superior a 4% para 2021 e 2022.
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Fonte: Comissão Europeia (Autumn forecast 2021)
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2. Crescimento do PIB
2021 ficará abaixo da UE, mas em 2022 é esperado um crescimento superior às 
médias europeias.
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Fonte: Comissão Europeia (Autumn forecast 2021)
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2. Crescimento do PIB
entre 2020 e 2022 Portugal terá a 2ª mais baixa média de crescimento da UE, com a 
Irlanda a destacar-se e o bloco de leste nos lugares cimeiros.
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3. Saldo Orçamental
Em 2021 o SO deverá variar entre 4,3% e 4,8%, com uma melhoria em 2022, mas 
continuando negativo até pelo menos 2025.
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3. Saldo Orçamental
Em 2021 o défice português será melhor que a média da ue. Malta, Grécia e espanha
mantêm défices elevados, contrariamente aos países nórdicos todos com superavit.

Fonte: Comissão Europeia (Spring forecast 2021)

-1,6%

-12%

-10%

-8%

-6%

-4%

-2%

0%

2%

4%

6%

8%

Malt
a

Grécia

Esp
an

ha

Le
tónia

Bélg
ica

Esl
ov

áq
uia

Itá
lia

Rom
én

ia
Fra

nça

Zo
na E

uro

Aleman
ha

Esl
ov

én
ia

Uniã
o E

uro
peia

Austr
ia

Chip
re

Hola
nd

a

Rep
úbli

ca
 Che

ca

Po
rtu

ga
l

Irla
nd

a

Bulg
ári

a

Lit
uân

ia

Hun
gri

a

Fil
ân

dia

Po
lónia

Croáci
a

Est
ón

ia

Dina
marc

a
Su

écia

Lu
xe

mburg
o

Saldo Orçamental, 2021
% PIB
Dados: Previsão CE



9

C
o

nj
un

tu
ra

 M
ac

ro
ec

o
nó

m
ic

a 
P

o
rt

ug
ue

sa

Economistas
Ordem dos

©
Co

py
rig

ht
 -

O
rd

em
do

s 
Ec

on
om

is
ta

s.
 A

ll 
Ri

gh
ts

 R
es

er
ve

d

N o v e m bro
2021

128,1%

123,9%

130,8%

125,70%

126,9%

122,8%

118,0%

120,0%

122,0%

124,0%

126,0%

128,0%

130,0%

132,0%

2021 2022

Dívida Pública
% PIB

CE (Nov 21) FMI (Out 21) MF (Out 21)
Fontes:
Comissão Europeia (Autumn forecast 2021)
Ministério das Finanças (OE22)
FMI –Outubro 2021

4. Dívida pública
Após o novo máximo do 1º trimestre, a dívida pública recua 4 p.p. apresentando uma 
tendência decrescente para 2022
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4. Dívida pública
Mantêm-se como a 3ª maior da UE em 2021, apesar da redução face a 2020. A média da 
UE e Zona euro registam um aumento inferior a 1 p.p. face ao ano de 2020.

Fonte: Comissão Europeia (Autumn forecast 2021)
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5. Taxa de desemprego
Em Stembro de 2021 a taxa de desemprego fixou-se nos 6,4%, esperando-se que 
termine 2021 entre os 6,7% e os 6,9%
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5. Taxa de desemprego
Em 2021 a taxa de desemprego ficará 1.2 p.p. abaixo da média da UE. Grécia e Espanha 
apresentam níveis de desemprego muito elevado.

Fonte: Comissão Europeia (Autumn forecast 2021)
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6. Inflação
Inflação aumenta 4,1% na UE, impulsionada pelo aumento dos custos energéticos. 
Em Portugal foi de 1,8%, a segunda menor taxa da UE.

4,1%

1,8%

-2%

-1%

0%

1%

2%

3%

4%

5%

6%

de
z/

00

m
ai

/0
1

ou
t/

01

m
ar

/0
2

ag
o/

02

ja
n/

03

ju
n/

03

no
v/

03

ab
r/

04

se
t/

04

fe
v/

05

ju
l/0

5

de
z/

05

m
ai

/0
6

ou
t/

06

m
ar

/0
7

ag
o/

07

ja
n/

08

ju
n/

08

no
v/

08

ab
r/

09

se
t/

09

fe
v/

10

ju
l/1

0

de
z/

10

m
ai

/1
1

ou
t/

11

m
ar

/1
2

ag
o/

12

ja
n/

13

ju
n/

13

no
v/

13

ab
r/

14

se
t/

14

fe
v/

15

ju
l/1

5

de
z/

15

m
ai

/1
6

ou
t/

16

m
ar

/1
7

ag
o/

17

ja
n/

18

ju
n/

18

no
v/

18

ab
r/

19

se
t/

19

fe
v/

20

ju
l/2

0

de
z/

20

m
ai

/2
1

ou
t/

21

IHCP total
TVH Mensal
Dados: Banco de Portugal

Portugal UE



14

C
o

nj
un

tu
ra

 M
ac

ro
ec

o
nó

m
ic

a 
P

o
rt

ug
ue

sa

Economistas
Ordem dos

©
Co

py
rig

ht
 -

Or
de

m
do

s E
co

no
m

ist
as

. A
ll R

ig
ht

s R
es

er
ve

d

N o v e m bro
2021

7. Carga fiscal
Em 2021 Portugal perdeu um lugar no ranking de competitividade fiscal
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